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Tema 16. MoHeTapHa OJIUTHKA:

v' MoHeTapHy MOJMTUKY BOJH IeHTpasiHa 6GaHKa. MoHeTapHa MOJHUTHKA
no/ipa3yMeBa CBe akKliyje IleHTpajHe 6aHKe Koje yTU4y Ha MOHYAYy HOBLA U
OHa MOXke OUTHU:

O eKCIaH3MBHa - noBehaBa NOHYAY HOBLIA U
O PpeCTpPUKTHBHA — CMamyje NOHY/y HOBLA.

v' KoHTposia moHyZe HOBI@ BpIIM ce momMohy Tpu rpyne HHCTpyMeHaTa
MOHETapHe MOJUTHKE:

O ormepalje Ha OTBOPEHOM TPIKHUIITY,
O TNpOMeHa CToIe 06aBE3HUX PE3EPBH,
O TNpOMeHa ECKOHTHE CTOIIE.

v Onepalyje Ha OTBOPEHOM TPXKHUIITY MOAPa3yMeBajy TPrTOBUHY XapTHjaMa Of
BpeAHOCTH (0OBe3HMILIaMa) Ha MehybOaHKApCKOM TpPXKHUIUTYy (HU3Mebhy
LleHTpaJIHe OaHKe U MMOCJ0BHUX OaHaKa).

o O06Be3HMUIa MpeJCTaB/ba XapTHUjy OJi BPEAHOCTH KoOja HMa CBOjy
BpeJIHOCT, KaMaTHY CTOIY U POK Jocneha.

o Axko o6Be3Huna uma HIp. BpeaHocT 1.000 HOBYAHUX jeJUHMIA,
roAulImky KaMaTHy ctony of, 10% u pok gocneha 2 rogyHe, To 3Ha4u
ciaepehe:

* OHaj ko Kynyje 06Be3Huly miaha npoaasny 1.000 HoBYaHUX
jeAMHULA caza.

» HakoH npBe roauHe, npojanailj njaaha Kymniy kamaTy y U3HOCY
o/, 100 HoBUaHuX jeguHuLa (10% o BpeJHOCTH 06BE3HUILE).

» Ha kpajy gpyre rogvHe, npojiaBal Takohe rmaha Kymiy kamaTy
on 100 HoBuaHuXx jeaunHuna. Ilomro je gomao pok pocneha,
npojasal miaha kyniy (Bpaha my) usHoc o 1.000 HoBYaHUX
jeAMHMIQ, a Kymnal npojaBuy Bpaha o6Be3HUILY.

o 06Be3HMUIe KOjUMa Ce TPryje Ha MehybaHKapCKOM TP>KUILUTY Cy FOTOBO
110 IpaBUJy KpaTKopo4He (pok focneha kpahu of roauHy fjlana), yecto
Y Ha N1epuoJ, 0/l HEKOJIMKO HeJle/ba UJIM CaMo jeJiHe HeJlebe.

o /JakJe, ako LeHTpa/iHa 6aHKa Npo/iaje XapTuje OJ BpeJHOCTU Ha
MehybaHKapCKOM TPXKHUIITY, OH/Jla OHA MOCJI0BHHUM OaHKaMa Ipojaje
BpeJIHOCHe Manupe (0O6Be3HMIE) 32 HOBAI| U HA Taj HAUMH H3BJIA4YHU
HoBal| U3 ontuuaja. [locioBHe 6aHKe he Koj cebe UMaTHU Make HOBLA
3a JaBame 3ajMoBa (KpeauTa) M Mame HOBLA he ce KpeupaTu
CUCTEMOM MYJITUILIMKaLUje Aeno3uTa. Ha oBaj HauuMH 1eHTpaJiHa



©aHKa BOJU PECTPUKTHUBHY MOHETAPHY MOJUTHUKY, Tj. CMawbyje NOHYAY
HOBII.

o Capgpyre cTpaHe, KaJja LieHTpaJiHa 6aHKa KyIyje XapTHje 0Jf BpeIHOCTH
0/ MOCJIOBHUX OaHaKa, OH/Ia OHA TOCJIOBHUM H6aHKaMa /laje HOBall, a O]
HBUX y3uMa nanuvpe (06Be3Hule). OBako ce nopehaBa KoJIMYMHA HOBLA
KOjOM pacrnoJiaxxy NocJl0BHe 6GaHKe W Bulle HoBLa he mohu ga ce
Kperpa CUCTEMOM MYyJITUIUIMKaLMje Jeno3uTa. Ha oBaj HauyuH
IeHTpasiHa 0OaHKa BOJU €EKCIaH3WBHY MOHETApHY MOJHUTHUKY, T.
noBehaBa noHy/y HOBILIa.

v Cromna 06aBe3HUX pe3epBH Ipe/CTaB/ba MPOILEHAT JeMN031UTa KOju 6aHKa Mopa
Jla 4yBa Kao pe3epBy U Koje He MOoXKe 000pUTH Jlajbe Ha 3ajaM rpahaHuMa u
NpUBpeH.

o Ako je cTona o6aBe3HUx pe3epBU Beha, Bullle HOBIja he ce U3aBajaTu 3a
pe3epBe, a Makbe HOBIIA he mpeocTaTH 3a 3ajMoBe, Te he ce Marbe HOBLA
KpeupaTy CUCTEMOM MYJITUILUIMKalWje Aeno3uTa. Jlakie, noBehameM
cTole 00aBEe3HUX pe3epBU ILieHTpa/Ha OaHKAa YTHYE HA CMakhehe
NOHY/ie HOBIIA, OJJHOCHO BOJY PECTPUKTUBHY MOHETAPHY MOJIUTHKY.

o Ca gpyre cTpaHe, cMambelmheM CTOIe 00aBe3HHUX pe3epBU, MambU JI€0
Jeno3uTa he ce yyBaTH Kao pe3epBa, a Behu aeo he ce ogobpaBaTu
npuBpeau U rpahaHnMa Kpo3 3ajMoBe, Te he ce KperpaTH BUILIe HOBLA
CUCTEMOM MYJTHUIIMKaLMje faerno3uTta. Ha oBaj HAauuMH LieHTpasHa
O0aHKa BOJM €KCIIaH3MBHY MOHeTapHy MOJUTUKY, OJAHOCHO noBehaBa
NOHY/ly HOBIA.

v EckoHTHa cTona (pedepeHTHA KaMaTHa CTOMA) je KaMaTHa CTOIa Mo K0joj ce
NOCJIOBHE GaHKe 3aYKyjy KO/ lileHTpaJiHe OaHKe.

o Ha npumep, npernoctaBUMO Ja MOCJAOBHA 06aHKa y3Me KpPeAUT Of
LleHTpaJiHe 6aHKe y u3HOCY oJ; 10 MHIMOHA Y3 eCKOHTHY cToNy o 5%
Y Ha IePUOJ, O/l TOAVHY JaHa.

* To3Hauu ia he 1ieHTpa/JHOj 6AHLIM MOPATH Jja BpaTH 3a FOAUHY
flaHa 10,5 MunnoHa, ogfHocHO 10 MUJIMOHA IJIaBHULE AyTa IIYC
5% op 10 MmusinoHa, Tj. 0,5 MuIroHa Kamare.

» Kaza y3me kpeauT o 10 MuU/IMOHA, MOCJOBHA 6aHka he
o/l06paBaTH KpeauTe rpahaHuMa U NPUBPEU Y TOM U3HOCY U
O/l BbUX TPAXHUTHU KaMaTHy ctony Behy ox 5%, na 6u umasna
JIOBOJbHO HOBI|A /la BpaTH HOBAll LleHTPasIHOj GaHIM U /A joj
OCTaHe joll HOBLA Jla IIOKpHje CBOje TPOIUKOBE U OCTBApHU
npodur.

» Jlaksie, IITO je ecKkoOHTHa cToma Beha, mocioBHe OaHke he
rpabaHuMa v npuBpe U HYJUTH KpeJUTe N0 BUILIUM KaMaTHUM
cTonama M 06pHYTO.

o 3ak/bydyjeMo Ja KaJla LeHTpasiHa 6aHKa NoBeha eCKOHTHY CTOIYy,
noBehahe ce kamMaTHe cTone Ha KpeJjUTe KOJ, TOCOBHUX 6aHaka. Kasa



Cy KaMaTHe CTONle BUIe, TpaXKka 3a KpeJuTUMa je Mama (jep cy
KpPeJUTH CKYIJbH) U Makb€e HOBLIA he OUTH 01060peHO Ha 3ajaM U Mabe
HoOBIIa he ce KperMpaTH CUCTEMOM MYJITHIJIMKaLUje Aeno3uTa. Ha oBaj
HAYMH LeHTpasiHa OaHKa BOJU PECTPUKTHUBHY MOHETAPHY MOJHUTHUKY,
OZJHOCHO CMakbyje NOHYAy HOBLA.

o Ca gpyre cTpaHe, Kajla LleHTpaJHa GaHKa CMamkbU €CKOHTHY CTOIY,
KaMaTHe CTOIle Ha 3ajMOBe KOJ, MOCJOBHUX 6aHaka he OUTH HUXKe, Te
he Buie HOBL@a OUTHU 006peHO Ha 3ajaM (jep cy KpeAUTH jedTHUHUjU)
Y BUIlle HOBIA he ce KpeupaTH CUCTEMOM MYJITHILIMKALUjE JeN03UTa.
Ha oBaj HayuMH LieHTpa/Ha 6GaHKa BOJY €KCIIAaH3UBHY MOHETapHY
MOJIUTUKY, OJHOCHO noBehaBa noHyy HOBLA.

Tema 17. TpxuiuTe HOBLA:

v' PaBHOTEeXHa KaMaTHa CTOIa U KOJIMYKMHA HOBIA Y IPUBpeaH ce oapehyjy Ha
TPXKUIITY HOBLA.

v' KpuBa Tpaxkibe 3a HoBLeM (carKa 4.1. A, cTp. 53):

o Kapga cy Buuie kamaTtHe ctone (Hop. 7% Ha cavLu), Mawe JbyLU he
»KeJIeTH Jia JP>KU HOBall KoJ, cebe paju obaB/bakhba TPaHCAKLH]ja, Tj.
paau notpoimke. OHU KOju MMajy HoBal, he MoXaa LITeNETH, a OHU
KOju HeMajy HoBal| Cy obecxpabpeHH Jla ce 3aJiy»Ke paJyd MOTPOLIbE
360T BHCOKe KamaTHe crtomne. Kao pe3ysaTaT, TpaKiba 3a HOBIEM je
Mama (500 Mapa. Ha cauiy).

o Ca apyre cTpaHe, Kajia cy HWXKe KamaTHe ctorne (Hp. 5% Ha cauinu),
BUlIe JbyAU he xeseTU Aa ApKK HOBAL| KOJ, cebe paju TpaHCaKLHja.
OHM KOju HMMajy CBOj HOBall Cy 06ecXpabpeHH Jia 1ITe/e jep Cy HUXKe
KaMaTHe CToIle, Nla he BUIlIe Ap>KaTU KoJ, cebe paZid TpPaHCAKLHja, Tj.
notpoumtke. OHM KOjU HeMajy HoBal, he ce y 0BUM ycJI0BUMMa BUlIe
3aY>KUTH Pajiu NOTPOIILE jep Cy KpeAUTH jepTuHHUjU. Kao pesysTar,
Tpakma 3a HoBLeM je Beha (525 muizp. Ha canny).

o /JlakJie, KpUBa TPaXKib€ 32 HOBIIEM MMa HeraTUBaH Haruo jep je Tpaxmwa
3a HOBIIEM OOPHYTO Cpa3MepHa I}eHU HOBLa — KAMaTHO] CTOIH.

v' KpuBa nony/ie HoB1ua (ciuka 4.2. A, ctp. 54):

o Kaga camo neHTpasiHa 6aHKa KOHTpOJIMLIE MOHYZY HOBLA, OHJA je
IIOHY/la HOBLIA BepTUKaJ/IHA JIMHUjA U3HAJ, U3HOCA IPUMAPHOT HOBIQ,
OZlHOCHO KOJIMYMHEe HOBIIa KOjy je oALITaMIla/la U Y ONTULAj IYCTUJIA
IeHTpasiHa GaHKa.

o Y 0BOM cJjyyajy, IpeTNocTaB/ba Ce Jla HeMa MOCJ0BHUX OaHaKa Koje
yBehaBajy moHyly HOBIJa CUCTEMOM MYJITHUIJIMKALHje AeM031Ta.

v Kpwusa nony/e HoBua (ciuka 4.3. B, ctp. 54):

o Kazma u mocsioBHe 6aHKe y4eCTBYjy y Kpeupamwy NMOHy/e HOBIA, OHZA
KpHBa MOHY/ie UMa MO3UTHBAH Haruo6.



o

[lITo cy kamaTHe cTOIe BUllle, 6aHKe he HYAUTH BUllle HOBLA HAa 3ajaM.
1 06pHYTO, ITO Cy KAaMaTHe CTOIle HKe baHKe he HYUTU Mak€e HOBIA
Ha 3ajaMm, jep cy JecTUMYyJiMCaHe HUCKOM KaMaTHOM CTOIIOM Koja UM
npeJ/cTaB/ba [JIaBHU U3BOP NPOPHUTa.

v PaBHOTe)Xa Ha TPXKUIITY HOBIA (caKKa 4.3, cTp. 55):

©)

PaBHOTeXa Ha TPXKUIITY HOBLOA IOCTHUXKE Ce y IIpPpeCeKy IOoHyde U
TpaXHkh€ 3a HOBLEM.

Ha cauny, Tpaxkma 3a HOBLEM ce obGesiexxaBa ca Mp (eHr. money
demand), a nony/ia HoB1a ca Ms (eHr. ,money supply").

Ako 6u kamaTHa ctona 6usa 12%, noHysa HoBUA 6U 6usa Beha of
TpaXki-e 3a HOBIleM. baHke 6 6uJie cCIpeMHe Jla TTOHY/le BHIlle HOBLA
HETo LITO Ce TPAaXXU Ha TPXKHUIITY U TO HUje paBHOTEXKA, HErO BUIIAK
MOHY/le HOBIIA.

Ca apyre cTpaHe, ako 61 KaMaTHa cTomna 6usa 6%, TpaXKika 3a HOBLIEM
6u 6usa Beha on nmoHyzae HOBLA. baHke 6U 6u/ie cipeMHe Ja IO TOj
KaMaTHOj CTOIU NMOHY/ie Makbe HOBLIA HETO0 LITO Ce TPaXKU Ha TPXKUILTY
Y TO Takohe HUje paBHOTeXa, Beh BUILIAK TPaXKke 3a HOBILEM.

KoHayHo, paBHOTEKa je ycrocTaB/beHa 3a OHY KaMaTHY CTOIY 3a KOjy
Cy Y NMOHY/ia U TpakKiba 3a HOBIIEM je/IHAKe, a TO je KaMaTHa CTOMa O/
9% Ha AaToj CAUILU.

Tema 18. Mopes arperaTHe IIOHY/Ie ¥ arperaTHe TpaXKbe:

v ArperatHa Tpaxmwa (AD wiu camo D, eHr. aggregate demand) npejcTaB/ba
YKYIIHY TPaXKibY 3a 06puMa U ycayrama y je/JHOj IpUBpeIU.

o

KpuBa arperaTHe Tpakibe MMa HeraTHUBaH Harub jep je Tpakmba
0OpHYTO cpa3MepHa LieHaMma. Kazia cy lLieHe Ha BMIIEM HUBOY,
arperaTHa Tpakiha je Mawa. M1 006pHYTO, KaZla Cy LieHe Ha HWXeM
HUBOY, arperaTHa Tpaxkma je Beha.

v' ArperatHa monyzaa (AS uau camo S, eHr. aggregate supply) npejcraB/ba
YKYIHY MOHYAY A06apa U ycayra y je/lHOj IpUBpeIu.

o

KpuBa arperaTHe mnoHyje KMMa NO3UTHBAaH Harub jep je MoHyza
JUPEKTHO cpasMepHa LeHaMma. Kaza cy LeHe Ha BuIIeM HUBOY,
arperaTHa noHy/ia je seha. 1 06pHyTO, KaZja Cy lileHe Ha HUXKeM HUBOY,
arperaTHa IIOHy/a je Maa.

v' MakpoeKOoHOMCKa paBHOTeKa (cnKa 6.3, cTp. 67).

o

MakpoeKkoHOMCKa paBHOTea Ce IOCTHXKe y IpeceKy KpHUBe arperaTHe
NOHYZle W arperaTHe Tpaxwe. [Ipecek o0BUX KpUBUX ofpebyje
PaBHOTEXHU HUBO OpyTOo JAoMaher mpous3BoJa U LieHa Y jeJHOj
IpUBpeH.



O

O

AKo cy 11leHe M3Ha/i paBHOTEXHUX, arperaTHa noHy/a he 6utu Beha o,
arperaTHe TpaxKibe (Bullak noHyze). CtBopuhe ce 3anuxe. OBaKBO
cTame he Mpoy3poKoBaTH CMakbele MPOU3BO/[Hhe U MaJ LieHa, YUME Ce
npuBpea Kpehe Ka paBHOTEXHU.

AKo cy 11leHe HUKe 01 paBHOTEXXHUX, arperaTHa Tpaxkwa he 6utu Beha
o/l arperaTHe moHyje (BUIIaK Tpaxkie). OBaKkBO cTame he M3a3BaTu
CMambeme 3a/iuxXa, Te noBehawe MPOU3BO/IHbe U PACT ILieHa, YUME Ce
npuBpea Kpehe Ka paBHOTEXHU.

Tema 19. OuickaiHa IOJIUTHKA:

v’ ®uckaJHy NOJUTHUKY BOJAY U3BPILHA BJIACT: B3/ je/He 3eM/be (KOHKPETHO
MUHUCTApPCTBO 3a/y’KeHO 3a GUHAHCHje) U CKYNIITHHA (JOHOCHU 3aKOHe Ha
npezJior Baaje). PuckanHa NoJUTHUKA NPeJCTaB/ba CBe aKLMje JpaBe Koje
yTU4Yy Ha HUBO Jp>KaBHUX Npuxoza (mopesa) u Ap:KaBHUX pacxofia U Moxe

OUTU:

o

eKCraH3uBHa: noBehaBa pacxo/ie M/WIU CMalbyje nope3se, Tj. moBehaBa
OyLIeTCKU AePULUT U

peCTPUKTHBHA: CMamyje pacxoze u/uau nopehasa nopese, Tj. cMamyje
OylIeTCKU AePHUIHUT.

v' Kazma cy apaBHH pacxoJu [Ap)kaBe 3a HeKy roAuHy Behu ofi Mmopeckux
NpUX0/a Jp>KaBe KaXKeMo /Jia Jip>KaBa 6esiexku OyLIeTCKU AePULIUT.

o

o

Hnp. ako cy nopecku npuxoau 800 MUIMoOHa, a Ap>KaBHU pacxonu 900
MUJIMOHA, Jip>KaBa ocTBapyje bynercku gebunut o 100 MuavoHa.

YKOJIMKO [JpkaBa HMa OyleTCKH JeduldT, OoH ce ¢uHaAHCHUpa
3a/ly’KUBakbeM JIprKaBe.

= JlpkaBa OOGHWYHO €eMUTyje Jp>KaBHe OOBE3HHULe Yy HM3HOCY
febunuta, Hip. 100 MuIKMOHa y 0BOM IpUMeDY.

» Kaga nposa o6Be3Hulle U gob6uje 100 MuinoHa 3a nokpuhe
nebunuTta, oHa ce obaBe3dyje Ja he y HapeAHUM rojuHama
BpaTuTU Tux 100 MUJIMOHA KyIIy 00Be3HHIIA Y3 yrOBOPEHY
KaMmary.

» Kaga nohe BpeMe 3a Bpahamwe Ayrosa, noctoju MoryhHocTt aa
Jip>kaBa HIp. Tpe6a jga BpaTtu 110 muianona (100 mMuiavona
rjaBHuILe Ayra miyc 10 MUIMoHa KamaTe), /i [ia ipKaBa oneT
¥Ma HOBH Tekyhu 6yijieTcku aedunuut oa HOp. 70 MUIMOHA.

» Jlp>)kaBa TaZla eMHUTyje o6Be3HHUIle Yy BpeaHocTu ox 180
MuaroHa (ga uma 110 MusivoHa 3a Bpahawe ayroa u jou 70
MUJIMOHA 3a nokpuhe Tekyher gedpunura)

* Ha oBaj HauWH ce Kperpa ApKaBHU (jaBHU) AYT.



o /lpaBHHM (jaBHHU) AyT, AakJje, NpeJcTaB/ba KyMy/jupaHe HelaheHe
oyieTcke nepuuTe.

v' Kaza cy mopeckd NpUXOJU JApKaBe 3a HeKy roAuHy Behu of JpikaBHHX
pacxojia KaXkeMo Jia Zip>kaBa 6esiexu OyLeTCKU CyQULIUT.

Tema 20. [Is1aTHu 6UJ1aHC:

v' [lnaTHU 6HUJIAHC MpeACTaB/ba CHCTEMATCKU Mperjiell CBUX TpaHCaKIMja
pe3ujieHaTa (JAp>kaB/baHa) jeJiHe 3eMJbe ca MHOCTpaHCTBOM. CacToju ce oj
TeKyher U KallUTaJTHOT padyHa.

v Tekyhu pauyH 6esiexxy CBe MpUJIKMBE HOBIA 0] M3B03a J06apa U ycayra u
O/IIMBE HOBIIA OJ] YB03a A06apa U ycyra.

o Cydunut Tekyher payyHa MJaTHOT 6UIaHCA UK CIOJbBHOTPrOBUHCKHU
cyduUUT Gesiexkd ce KaJila je BpPeJHOCT M3BO3a Beha o/ BpeJHOCTH
yBO3a.

o Jledunut Tekyher pauyHa njaTHOr 6UJIaHCa UK CIIOJbHOTPrOBUHCKHU
NebUIUT GeJiexku ce Kajla je BpeAHOCT M3B0O3a Makba 0Jf BPeAHOCTH
yBO3a.

v KanuTa/iHu padyH 6GeJiexxky CBe MPUJIMBE HOBIA O/ CTPAaHUX KyTOBHHa oMahe
MMOBHHe (HIIp. CTpaHe UHBECTHUILIM]je y Hallloj 3eMJbH ) U CBE OJIJINBE HOBLA O/
foMahux KyloBHMHA CTpaHe UMOBHHE (HIIp. UHBECTHULMje HAIIUX Ap>KaB/baHa
y HHOCTPAHCTBY).

o CyduuuTt KanuTaJHOr payyHa IJATHOr OWJaHca OeJsieXXu ce Kaza je
BpPEJHOCT CTPAHUX KyNoBHHa JoMmahe uMoBHHe Beha 0J] BpeJJHOCTHU
JoMahHx KyloOBHUHA CTpaHe HMOBUHE.

o /JeduuuT KanuTaJHOT padyyHa MJATHOT OuJaHCA OeJsieXkd ce Kaza je
BPEJIHOCT CTPAaHUX KyNOBHWHA AoMahe UMOBHHe Maka OJi BPeIHOCTH
JoMahux KylOBUHA CTpaHe HMOBUHE.

Tema 21. /leBU3HU KypC:

v’ JleBU3HU KypC IpejicTaB/ba LIEHY 110 K0joj ce o6aB/ba TPaHCAKIMja KyIIOBUHE
jenne Baayte aApyrom. Hop. 1 EYP =117 PC/.

v’ TloBehame BpegHOCTH (jauarbe) BajlyTe Ha3WBa ce allpecHjalidja, a CMabermhe
Bpe/IHOCTHU (c/1ab/ber€e) BajlyTe Ha3UBa Ce Aenpecyjaluja.

o Hmp. ako gaHac geBU3HM Kypc AMHapa 3a jefaH eBpo u3Hocu 1 EYP =
117 PC/l u ako y HEKOM Ieproay Aohe 10 MpoMeHe AeBO3HOT Kypca Ha
1 EYP =118 PC/, To 3Hauu:

" eBpoO je ojayao (ampecujaiyja eBpa) jep ce 3a 1 eBpo cazia 1o6uja
BUIIe AuHapa (118 Hacnpam npeTxoaHux 117),



* JUHap je ocnabuo (Aenpecyjanuja AuHapa) jep ce 3a 1 auHap

. 1 1
cajia obuja Mame eBpa (ﬁ HaclpaM NpeTXoAHHUX E)'

v' CucteMu (BpCTe) AEBU3HOT Kypca:

O 3J1IaTHHU CTaHZap/: NIPUMemUBa0 ce TOKOM MCTopHje, 1o cpeauHe 20.
BeKa. [lofpa3ymeBa fia ce cBe BaJlyTe U3pa)kaBajy y yHLaMa 3s1aTta. [Ipu
TOMe, Jip>KaBa je 06e36ehrBaia KOHBepTUOUJIHOCT CBOT HOBIA Yy 3J/1aTO,
a fomahe MOHeTapHO TPXKUIUTE je YTBphHeHO KOJIMYMHOM 3J/1aTa KOjOM
ce pacroJaxe.

o ®DUKCHH KypcC: OJHOC BpeIHOCTH u3Mehy BasiyTa ce He Mewa. JleBU3HU
KypC ce oJijp>kaBa MHTepBeHLiMjaMa LieHTpaJiHe 6aHKe Ha JIeBU3HOM
TPXUIITY (KyNMOBUHA WJIM NPO/iaja leBU3a, NoTpebHe cy Behe eBU3He
pe3epBe 1 Behu npuJiuB AeBU3a).

o CrnoboaHo paykTyupajyhu Kypc: o4HOC BpeJHOCTH U3Mehy BasyTa ce
MeHa y 3aBHCHOCTU 0/ KpeTamwa MOHYJEe U Tpakibe 3a JleBU3UMa.
lleHTpasHa 6aHKa He WHTEpPBEHMWINE Ha JE€BU3HOM TPXKHUIITY WU
WHTEpBEHUIIE J]a O ClIpeynsia peBesivKe JHEBHE oCIuIanyje (Kao y
npumepy Cpbuje).

v' IlpomeHe eBU3HOT Kypca yTUYy Ha CII0JbHOTPTOBUHCKY pa3MeHY.

o [lenpecujanuja gomahe BajyTe, NPU HENPOMEHEHUM [JIpyrUM
yCJI0BHMMa, TOBOJbHO yTHUYe Ha U3B03. Ca Jipyre cTpaHe, anpecujanuja
noMahe BaslyTe HEMOBOJBHO YTHYE HA U3BO3.

* Hnp. u3Bo3HUK A npousBoau MasiMHe y CpOHjU U U3BO3U UX Y
Ayctpujy. U3Bo3u 10 ToHa u y Ayctpuju fo6uja 3000 eBpa no
TOHU. YKynaH octBapeH npuxo/ je 30.000 espa.

» V¥V Cpbuju o HaBeJeHUX Npuxojla Tpeba Ja MmjaTH 3apafe
paZjHULIMMa U JIpyre TPOIIKOBE U TO Yy JUHAapUMa. AKO je Kypc
Hop. 1 EYP = 110 PC/], oun 3a 30.000 eBpa nmo6uja 3.300.000

JIMHapa.

» [IpernocTtaBHUMO Jia 32 Mecel] laHa U3BO3HUK b Takohe u3Bo3u
10 ToHa MasivHe y AycTpujy U Jia je LieHa MajsinHe U Aasbe 300
eBpa 10 TOHH, Te U OH ocTBapyje npuxoze ox 30.000 eBpa.

= AKo ce )eBU3HU KypC IpOMeHMO U caja usHocu 1 EYP =120 PC/
(eBpo je ojawao, AuHap ocjaabuo - Jenpecujanuja gomahe
BasyTe), oH he 3a 30.000 eBpa pob6utu 3.600.000 grunHapa. [lof
NpeTNOCTaBKOM Ja ce uneHe y Cpb6uju HUCY NpOMeHUJIe,
M3BO3HMK b je y NOBOJbHU]jOj CUTYaLUjH.

» Jlakae, kKaza jgobe go ciab/bewa (Aenpecujauuje) gomahe
BaJIyTe, TO MOBOJbHO yTHYe HAa U3BO3HUKe. Ca Apyre cTpaHe,
jadamwe (anmpecwujanuja) goMahe BasyTe HENOBOJbHO Jiesyje Ha
HW3BO3HUKE.



o Anpecujanyja fomahe BasnyTe, IpU HEIPOMEHEHUM JJpyTUM yCI0BUMa,
IIOBOJbHO yTHYe Ha yBo3. Ca Apyre cTpaHe, Jenpecujanuja goMmahe
BaJIyTe HEIIOBOJ/bHO YTHYeE HA YBO3.

* Hnp. apxaB/baHuH Cpb6uje A yBo3u ayromo6us u3 Hemauke.
llena ayTomo6wua je 20.000 eBpa.

* [lowto aApxaB/baHuH Cpb6uje mpuMa 3apajly y AWHaApUMa, OH
IIpBO MOpa Jia KyIu eBpe, 1a Jia U3BpLIM MJahawe y HeMaukoj y
eBpuMa. Ako je kypc Hip. 1 EYP = 110 PC/, on 3a 20.000 eBpa
Mopa fa miatu 2.200.000 guHapa.

» [IpernoctaBMMO JAa 3a Mecell AaHa Jp:aB/baHUH Cpbuje b
Takohe yBO3UW UCTHU ayTOMOOHUJI o ucToj neHu o 20.000 eBpa.

* Ako ce eBU3HM KypC IpoMeHMO U casa usHocu 1 EYP =120 PC/,
(eBpo je ojayao, AuHap ocjaabuo - Jenpecujanuja gomahe
BasiyTe), oH he 3a 20.000 eBpa Mopatu ga miatu 2.400.000
JIMHapa. YBO3HUK b je y HEITOBOJ/bHUjO] CUTYALIUjH.

» Jlaksae, kajza jgobe no ciabsbewa (Aenpecujauuje) gomahe
BaJIyTe, TO HENMOBOJbHO yTHUYe Ha YBO3HUKe. Ca Apyre CcTpaHe,
jayame (ampecujanuja) gomahe BasyTe MOBOJBHO JeJsyje Ha
YBO3HUKE.

3agaTtak 12. Bpyto gomahu npousBoJ; jeaHe npuBpene usHocu 5.000, ayToHOMHA
notpouitba 130, uuBectunyje 430, apxkaBHU pacxoad 320, n3Bo3 170 HOBYAHHUX
jeAWHUIA, a TPaHUYHA CKJOHOCT Ka noTpowmu 0,9. U3padyyHajTe KoJIMKa je BpeJHOCT
yBO3a aKoO Cce NpUBpeJia Hajlla3u y CTalby MaKpOeKOHOMCKe paBHoTexe. [IpeTnocraBsba
ce nAa HeMa nopesa. /Jla iu npuBpea 6enexu CyGUIUAT UIM AePUIUT TeKyher padyyHa
MJIATHOT GUJIaHCA U KOJIMKO OH U3HOCHU?

Pewerve:

Jatu cy cnegehu nojanu:

GDP =5.000 (6pyTo somahu npousBoza)

a =130 (ayToHOMHa NOTPOLIHHA)

[ =430 (uuBecTUuLHje)

G =320 (ap>kaBHU PaCcX0/iu)

Ex =170 (u3B03)

mpc = 0,9 (rpaHWYHA CKJIOHOCT Ka MOTPOIIHHH)
GDP = E (MakpoekoHOMCKa paBHOTeXaA)

Im =7? (yB03)

[Tos1a3uMo o] jelHAUMHE arperaTHUX pacxo/ia:

E=C+I1+G+Ex—Im



[TourTo HeMa nope3a, pyHKLMja noTpolibe (C) je jejHaKa:

C=a+ mpc*GDP

Crora, pyHKIMja arperaTHUX pacxo/ia UMa 00JIMK:

E=a+ mpc*GDP +1+ G + Ex-Im

Kako ce npuBpesa Ha/la3u y MAKPOEKOHOMCKOj paBHOTeXH, ogHOCHO GDP = E umamo:
GDP =a + mpc*GDP + I + G + Ex - Im, 0oJHOCHO Y KOHKPETHOM 3a/1aTKY:

5.000=130 + 0,9*5.000 + 430 + 320 + 170 - Im

5.000 =5.550 - Im

Im =5.550 - 5.000 =550

BpeaHocTt yBo3a je 550.

Ex-Im=170-550=-380<0

IlpuBpesa 6GesiekM CHO/bHOTProBUHCKU Aeduuut (gepuuut TeKyher padyHa
IJIATHOT OMJIaHca) v OH u3Hocu 380.

3agaTak 13. [I[peTnocTaBUMO [a je KUBM jeJMHCTBEH XOMOI€HHW NPOU3BOJ KOjU ce
npousBoau y Kunu u HoBom 3enangy. llena kunorpama kuBuja y Kunu usnocwu 35 jyaHa,
a Ha HoBowMm 3esnangy 10 pgosiapa. Kosimko M3HOCH AeBU3HU KYpC jyaHa 3a jefilaH JoJap y
CKJIaJly ca mapuTeTOM KynoBHe Mohu? Ykosuko ce neHa y Kunu noBeha Ha 40 jyana, a
Ha HoBoM 3esiaHzy ocTaHe Ha HCTOM HHUBOY, KOJIMKO he TaJla U3HOCUTHU [IeBU3HU KypC
jyaHa 3a jenaH gosap? Jla v he y Tom ciy4dajy fjohu 0 anpecujanyje WM Jenpecujanyje
JloJlapa ¥ 3a1To?

Peuwerve:

[lapuTeT KynoBHe MOhM Kaxe Jja ce JeBU3HHU KypC /iBe BaJlyTe YCIOCTaB/ba y CKJIay ca
OJIHOCOM lleHa Job6apa y JABe 3emJsbe. /[lakie, JeBU3HU Kypc heMo H3padyyHaTH
nocTaBJ/bajyhu Nponopuujy:

BaJlyTa 3eMJbe A : BajlyTa 3eMJ/be b = lleHa y 3eMJbU A : LieHa y 3eMJ/bU b
Y KOHKpeTHOM NpUMepy:
1 ponap : X jyana = 10 gosiapa : 35 jyaHa
1 gexap * 35 jyaHa

X = 10 = 3,5jyaHa

Jlaksie, AeBU3HU Kypc u3HOocH 1 goaap = 3,5 jyana.

Kazia ce npomeHe 1ieHe KMaMO HOBY NPOTNOPLIUjY:
1 ponap : Xjyana = 10 gosnapa : 40 jyana
X = 4jyana

JleBU3HHU Kypc caja usHocu 1 gosap = 4 jyana. louuio je g0 anpecujanyje (jauama)
J0J1apa, jep ce 3a 1 gos1ap caja A06HUja BUllIe Apyre BajayTe.



