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Agregatna traznja
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Agregatna traznja (AD - aggregate demand)
predstavlja ukupnu traznju za svim dobrima i
uslugama u jednoj privredi.

Osnovni faktor agregatne traznje je nivo cena.
Kada je nivo cena veci, agregatna traznja je manja, i
obrtnuto, kada je nivo cena manji, agregatna
traznja je veca (slika).

Agregatnu traznju cine privatna potrosnja,
investicije, drzavna potrosnja i neto izvoz.
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Na pomeranje krive agregatne traznje (povecanje udesno, smanjenje ulevo),
nezavisno od nivoa cena, mogu uticati svi faktori trziSta roba koji deluju na bilo
koju komponentu agregatne traznje (npr. rast poverenja potrosaca povecava
privatnu potrosnju, a time i agregatnu traznju i sl.), kao i faktori trzisSta novca (npr.
rast ponude novca smanjuje kamatnu stopu, a smanjenje kamatne stope povecava

investicije, a time i agregatnu traznju i sl.).
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Agregatna ponuda (AS - aggregate supply)
predstavlja ukupnu ponudu svih dobara i usluga u
jednoj zemlji. Osnovni faktor agregatne ponude je nivo
cend. Kada je nivo cena veci i agregatna ponuda je
veca, i obrtnuto (slika gore).

Na pomeranje krive agregatne ponude (povecanje
udesno, smanjenje ulevo), nezavisno od nivoa cena,
mogu uticati faktori kao sto su troskovi proizvodnje i
porezi (njihov rast smanjuje ponudu), subvencije
(njihov rast povecava ponudu) i dr.

Dugorocna agregatna ponuda odgovara potencijalnom
GDP, koji predstavlja GDP pri punoj iskoris¢enosti svih
resursa i proizvodnih kapaciteta zemlje (slika dole).
Dugorocna agregatna ponuda ne zavisi od nivoad cena,
vec od resursa i tehnologije kojom zemlja raspolaze.
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Makroekonomska ravnoteza

Makroekonomska ravnoteza (AS = AD, GDP = E)
uspostavlja se u preseku krive agregatne traznje |  mv

cena

agregatne ponude. Makroekonomska ravnoteza znaci As

da su ponuda i traznja na trzistu jednaki, odnosno da je . AN /:.-ipz,as;-ap,
se . . . . p se smanjuje

bruto domaci proizvod jednak agregatnim rashodima.

Pri pe, AS=AD,
pe uspostavljena je
makroekonomska

Pri nivou cena p, agregatna traznja je veca od ravnoteia
agregatne ponude. Visak traznje dovesce do rasta cena ™ 7 \p"?:’;;ifé;ii’
i rasta proizvodnje. an

GDPe GDP

Sa druge strane, pri nivou cena p,, agregatna ponuda je
veca od agregatne traznje. Visak ponude (kreiranje
zaliha usled nemogucnosti prodaje po datim cenama)
dovesce do pada cena i smanjenja proizvodnje.

Na ovaj nacin, nivo cena ce se uspostaviti na nivou p,
pri kojem su ponuda i traZznja na trzistu jednake (GDP,). 4
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Fiskalna politika

Fiskalna politika obuhvata promene drzavnih rashoda i poreza sa ciliem povecanja
bruto domaceg proizvoda ili postizanja drugih makroekonomskih ciljeva. Vodi je
vlada (ministarstvo finansija) i skupstina koja donosi odgovarajuce zakone.

Fiskalna politika moze biti ekspanzivna i restriktivna. Ekspanzivna fiskalna politika
podrazumeva povecanje drzavnih rashoda i/ili smanjenje poreza i ona povecava
budzetski deficit. Restriktivna fiskalna politika podrazumeva smanjenje drzavnih
rashoda i/ili povecanje poreza i ona smanjuje budzetski deficit.

Drzavni rashodi obuhvataju izdatke drzave za plate zaposlenih u javnhom sektoru,
penzije, investicije u infrastrukturu, izdatke za obrazovanje, zdravstvo, odbranu i
bezbednost, drzavnu administraciju i dr.

Poreski prihodi obuhvataju prihode budzeta od raznih poreza kao sto su porez na
dodatu vrednost (PDV), porez na dobit preduzeca, porez na dohodak gradana,
akcize (koliCinski porez koji se naplacuje na naftne derivate, elektricnu energiju,
gas, duvan, alkoholna pica, kafu i sl.), carine i dr. 5
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Fiskalna politika

Ako su drzavni rashodi veci od poreskih prihoda, drzava belezi budzetski deficit. Sa
druge strane, ako su poreski prihodi veci od drzavnih rashoda, drZava belezi
budzetski suficit.

Budzetski deficit se finansira zaduzivanjem drzave. Drzava se pretezno zaduzuje
emisijom i prodajom drzavnih obveznica. Obveznice su hartije od vrednosti koje
imaju svoju vrednost, kamatnu stopu i rok dospeca. Npr. ako drzava proda
obveznicu vrednosti 1 milion, sa kamatnom stopom od 4% i rokom dospeca od
godinu dana, drzava se obavezuje da ¢e kupcu obveznice nakon godinu dana vratiti
1 milion uvecan za 40.000 kamate.

Ukoliko drzava u narednom vremenskom periodu ponovo zabelezi deficit, pri cemu
mora osim njega da finansira i vracanje prethodnog zaduZenja, emitovace
obveznice vece vrednosti kojima ce pokriti i tekuci deficit i prethodno zaduzenije.
Na ovaj nacin zaduZenje drzave se povecava i nastaje javni dug, koji predstavlja
akumulirane neplacene budzetske deficite. 6
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Platni bilans — tekudi racun

Platni bilans predstavlja sistematski pregled svih ekonomskih transakcija jedne
zemlje sa inostranstvom. Sastoji se iz dva racuna: tekuceg i kapitalnog.

v" Tekuci racun: Obuhvata sve prilive novca u zemlju po osnovu izvoza dobara i
usluga i sve odlive novca iz zemlje po osnovu uvoza dobara i usluga.

Suficit tekuceg racuna platnog bilansa (spoljnotrgovinski suficit) znaci da je
vrednost izvoza veca od vrednosti uvoza, odnosno da je neto izvoz pozitivan
(Ex-Im>0).

Deficit tekuceg racuna platnog bilansa (spoljnotrgovinski deficit) znaci da je
vrednost uvoza veca od vrednosti izvoza, odnosno da je neto izvoz negativan
(Ex-Im<o).

Srbija ostvaruje kontinuirane deficite tekuceg racuna platnog bilansa jer se
uvoze petezno proizvodi visih faza prerade, kapitalni proizvodi i energija koji
nose vecu vrednost, a izvoze pretezno proizvodi nizih faza prerade i
poljoprivredni proizvodi manje vrednosti.
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Platni bilans — kapitalni racun

Platni bilans predstavlja sistematski pregled svih ekonomskih transakcija jedne
zemlje sa inostranstvom. Sastoji se iz dva racuna: tekuceg i kapitalnog.

v" Kapitalni racun: Obuhvata sve prilive novca u zemlju po osnovu strane
kupovine domace imovine i sve odlive novca po osnovu domace Kupovine
strane imovine.

Suficit kapitalnog racuna platnog bilansa znaci da su prilivi novca u zemlju po
osnovu strane kupovine domace imovine (po osnovu stranih investicija) veci od
odliva novca iz zemlje po osnovu domace kupovine strane imovine.

Deficit kapitalnog racuna platnog bilansa znaci da su odlivi novca iz zemlje po
osnovu domace Kkupovine strane imovine veci od priliva novca u zemlju po
osnovu strane kupovine domace imovine (po osnovu stranih investicija).

Srbija belezi kontinuirane suficite kapitalnog racuna platnog bilansa jer je
vrednost stranih investicija u zemlji veca od domacih investicija u inostranstvu.
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Devizni kurs

Devizni kurs predstavlja cenu po kojoj se obavlja transakcija kupovine jedne valute
drugom. On predstavlja odnos vrednosti dve valute (cenu valute). Npr. devizni kurs
dinara za evro iznosi 1 EUR = 117 RSD.

v" Povecanje vrednosti (jacanje) jedne valute naziva se apresijacija, a smanjenje
vrednosti (slabljenje) valute naziva se depresijacija.

v" Npr. Ako dode do promene deviznog kursa dinara za evro sa 1 EUR = 117 RSD
na 1 EUR = 120 RSD to znadi da je evro ojacao (apresijacija evra) jer se za 1 evro
sada dobija vise dinara (120 naspram prethodnih 117).

v' Sa druge strane, dinar je oslabio (depresijacija dinara) jer se za 1 dinar sada
dobija manje (1/120 naspram prethodnih 1/117).

v" Prilikom promene deviznog kursa, jedna valuta uvek apresira, a druga
depresira.
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Sistemi deviznog kursa

Sistemi deviznog kursa:

v' Zlatni standard: Primenjivao se tokom istorije, do sredine 20. veka.
Podrazumeva da se sve valute izraZzavaju u uncama zlata (u sistemu zlatnog
standarda devizni kurs je fiksan). Pri tome, drzava je obezbedivala
konvertibilnost svoje valute u zlato, a domace monetarno trziste je utvrdeno
kolicinom znata kojom se raspolaze.

v" Fiksni devizni kurs: Odnos vrednosti izmedu dve valute se ne menja. Ako
drzava fiksira svoju valutu za neku drugu stabilniju valutu, devizni kurs se na
zeljenom nivou odrzava intervencijama centralne banke na deviznom trzistu
(kupovina ili prodaja deviza, za Sta su potrebne vece devizne rezerve i veci
priliv deviza).

10
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Sistemi deviznog kursa

Sistemi deviznog kursa:

v" Slobodno fluktuirajuci (plivajuci) devizni kurs: Odnos vrednosti izmedu
valuta se menja u zavisnosti od kretanja ponude i traznje za valutama na
deviznom trzistu. Centralna banka ne intervenise na deviznom trzistu ili u
svojoj blazoj varijanti intervenise da bi sprecila prevelike dnevne oscilacije
kursa (kao na primeru Srbije).

Npr. u slucaju slobodno fluktuirajuceg kursa dinara za evro (1 EUR = 117 RSD)
vrednost evra ce se povecati (a vrednost dinara ujedno smanijiti) ako se
poveca traznja za evrima (odnosno poveca ponuda dinara) ili ako se smaniji
ponuda evra (odnosno smanji traznja za dinarima).

Sa druge strane, vrednost evra e se smanijiti (a vrednost dinara ujedno
povecati) ako se smaniji traznja za evrima (odnosno smanji ponuda dinara)

ili ako se poveca ponuda evra (odnosno poveca traznja za dinarima).
11
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Devizni kurs i spoljna trgovina

Promene deviznog kursa znacajno mogu uticati na spoljnotrgovinske tokove. Na
primer, posmatrajmo nekog srpskog izvoznika i uvoznika:

v" lIzvoz: Izvoznici svoja dobra prodaju u inostranstvu i za njih dobijaju stranu
valutu, npr. evro. S obzirom da posluju u zemlji, oni dobijene evre menjaju u
dinare kako bi izmirili svoje obaveze i sl. Pri tome, pogoduje im da za 1 evro
dobiju Sto vise dinara. To znaci da im odgovara jaci evro, odnosno slabiji
dinar. Dakle, depresijacija domace valute uti¢e povoljno na izvoz, dok
apresijacija domace valute uti¢e nepovoljno na izvoz.

v" Uvoz: Uvoznici kupuju dobra u inostrantvu, pa ih potom prodaju u zemlji. To
znaci da moraju da plate ta dobra u stranoj valuti, npr. u evrima. Pre
kupovine dobara moraju da kupe evre. Pri tome, odgovara im da za 1 evro
plate sto manje dinara. To znaci da im odgovara slabiji evro, odnosno jaci
dinar. Dakle, apresijacija domace valute utice povoljno na uvoz, dok

depresijacija domace valute uti¢e nepovoljno na uvoz. 1
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Hvala na paznji!
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